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ยอ่ / หลักกฎหมาย
ตาม พ.ร.บ.ล้มละลาย พ.ศ.2483 มาตรา 90/27 และมาตรา 90/60 วรรคสอง การ ท่ี ศาล มี คำสั่ง 
เห็นชอบ ด้วย แผน มีผล เฉพาะตัว ลูกหนี้ ใน คดี ฟื้ นฟ ูกิจการ เท่านั้น ท่ี หลุดพ้น จาก หนี้ ซึ่ง มี อยู ่ก่อน วันท่ี 
ศาล มี คำสั่ง เห็นชอบ ด้วย แผน แล้ว มา ผูกพัน ตาม หนี้ ท่ี กำหนด ไว้ ใน แผน ฟื้ นฟ ูกิจการ สว่น จำเลย ใน 
คดี นี้ ซึ่ง ต้อง รว่ม รับผิด กับ ลูกหนี้ ใน ฐานะ ผู้ค้ำประกัน นั้น จะ ต้อง รับผิด อีก หรือไม ่อยา่งไร เป็นไป 
ตามกฎหมาย ต่างๆ ท่ี ว่าด้วย ความ รับผิด ของ บุคคล ใน ทาง แพง่ ใน คดี ฟื้ นฟ ูกิจการ ของ ลูกหนี้ ใน 
แผน ฟื้ นฟู กิจการ ได้ กำหนดให ้มี การชำระหนี้ แก่ โจทก์ โดย การ ออก หุ้น เพื่อ ชำระหนี้ เชน่นี้ ใน สว่น 
ของ ผู้ค้ำประกัน นั้น จะ หลุดพ้น ความ รับผิด ก็ แต่ เฉพาะ เท่ากับ มูลค่า ตลาด ท่ี แท้จริง ของ หุ้น ท่ี โจทก์ 
ได้รับ ชำระหนี้ มา สว่นท่ีเหลือ จาก ราคา ดังกล่าว โจทก์ ก็ ยอ่ม มี สิทธิเรียกร้อง ให้ จำเลย ชำระหนี้ ได้

คำพิพากษา
โจทก์ ฟ้อง ขอให้ มี คำสั่ง พิทักษ์ทรัพย์ ของ จำเลย เด็ดขาด และ พิพากษา ให้ เป็น บุคคลล้มละลาย
จำเลยให้การ ขอให้ยกฟ้อง ระหว่าง พิจารณา จำเลย ยื่นคำร้อง ขอให้ ศาล วินิจฉัย ข้อกฎหมาย 
เบื้องต้น ว่า มูลหนี้ ตาม ฟ้อง ได้ ระงับ ไป ตาม แผน ฟื้ นฟ ูกิจการ ของ บริษัท เซ้าท์เทอร์น มาร์เก็ตต้ิง จำกัด 
แล้ว หรือไม ่ศาลล้มละลาย กลาง มี คำสั่ง ว่า รวม ไว้ วินิจฉัย ใน คำพิพากษา ศาลล้มละลาย กลาง 
พิพากษา ยกฟ้อง ค่าฤชาธรรมเนียม ให้ เป็น พับ โจทก์ อุทธรณ ์ต่อ ศาลฎีกา ศาลฎีกา แผนก คดี 
ล้มละลาย วินิจฉัย ว่า "ปัญหา ต้อง วินิจฉัย ตาม อุทธรณ์ ของ โจทก์ มี ว่า จำเลย เป็นหนี้ โจทก์ หรือไม่
เห็นว่า ตาม พระราชบัญญัติ ล้มละลาย พ.ศ.2483 มาตรา 90/60 วรรคหนึ่ง บัญญัติว่า แผน ซึ่ง ศาล 
มี คำสั่ง เห็น ชอบแล้ว ผูกมัด เจ้าหนี้ ซึ่ง อาจ ขอรับ ชำระหนี้ ใน การฟื้ นฟ ูกิจการ ได้ และ เจ้าหนี้ ซึ่ง มี สิทธิ 
ได้รับ ชำระหนี้ ใน การฟื้ นฟู กิจการ ท้ังนี้ ตามมาตรา 90/27 และมาตรา 90/60 วรรคสอง บัญญัติว่า
คำสั่ง ของ ศาล ซึ่ง เห็นชอบ ด้วย แผน ไม ่มีผล เปล่ียนแปลง ความ รับผิด ของ บุคคล ซึ่ง เป็น หุ้นสว่น กับ 
ลูกหนี้ หรือ ผู้ รับผิด รว่มกับ ลูกหนี้ หรือ ผู้ค้ำประกัน หรือ อยู ่ใน ลักษณะ อยา่ง ผู้ค้ำประกัน ของ ลูกหนี้ ใน 
หนี้ ท่ี มี อยู ่ก่อน วันท่ี ศาล มี คำสั่ง เห็นชอบ ด้วย แผน และ ไม ่มีผล ให้ บุคคล เชน่ว่า นั้น ต้อง รับผิด ใน หนี้ ท่ี 
ก่อ ขึ้น ตาม แผน ต้ัง แต่วัน ดังกล่าว เว้นแต่ บุคคล เชน่ว่า นั้น จะ ยินยอม โดย มี หลักฐานเป็นหนังสือ ด้วย 
นั้น เห็นว่า ตาม บทบัญญัติ แหง่ กฎหมาย ดังกล่าว การ ท่ี ศาล มี คำสั่ง เห็นชอบ ด้วย แผน มีผล เฉพาะตัว 
บริษัท เซ้าท์เทอร์น มาร์เก็ตต้ิง จำกัด ซึ่ง เป็น ลูกหนี้ ใน คดี ฟื้ นฟ ูกิจการ เท่านั้น ท่ี หลุดพ้น จาก หนี้ ซึ่ง มี 
อยู ่ก่อน วันท่ี ศาล มี คำสั่ง เห็นชอบ ด้วย แผน แล้ว มา ผูกพัน ตาม หนี้ ท่ี กำหนด ไว้ ใน แผน ฟื้ นฟ ูกิจการ
สว่น จำเลย คดี นี้ ซึ่ง ต้อง รว่ม รับผิด กับ บริษัท เซ้าท์เทอร์น มาร์เก็ตต้ิง จำกัด ใน ฐานะ ผู้ค้ำประกัน นั้น
จะ ต้อง รับผิด อีก หรือไม ่อยา่งไร เป็นไป ตามกฎหมาย ต่างๆ ท่ี ว่าด้วย ความ รับผิด ของ บุคคล ใน ทาง 
แพง่ ใน คดี ฟื้ นฟู กิจการ ของ บริษัท เซ้าท์เทอร์น มาร์เก็ตต้ิง จำกัด ใน แผน ฟื้ นฟ ูกิจการ ได้ กำหนดให้ มี 
การชำระหนี้ แก่ โจทก์ โดย การ ออก หุ้น เพื่อ ชำระหนี้ เชน่นี้ ใน สว่น ของ ผู้ค้ำประกัน นั้น จะ หลุดพ้น 
ความ รับผิด ก็ แต่ เฉพาะ เท่ากับ มูลค่า ตลาด ท่ี แท้จริง ของ หุ้น ท่ี โจทก์ ได้รับ ชำระหนี้ มา สว่นท่ีเหลือ จาก 
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ราคา ดังกล่าว โจทก์ ก็ ยอ่ม มี สิทธิเรียกร้อง ให้ จำเลย ชำระหนี้ ได้ กรณี จึง ต้อง พิจารณา ว่า หุ้น ท่ี โจทก์ 
ได้รับ ชำระหนี้ นั้น มีราคา เพียงใด เมื่อ ปรากฏ ว่า บริษัท เซ้าท์เทอร์น มาร์เก็ตต้ิง จำกัด ไม ่ได้ 
จดทะเบียน ใน ตลาดหลักทรัพย ์อัน จะ ทำให้ ทราบ มูลค่า ราคา ซื้อขาย หุ้น ใน ตลาด ได้ และ คู่ความ มิได้ 
นำสืบ ให้ เห็น เป็น อยา่ง อ่ืน จึง ต้อง พิเคราะห์ มูลค่า ของ หุ้น จาก ราคา หุ้น ท้ังหมด เทียบ กับ สินทรัพย ์ท่ี 
ลูกหนี้ มี อยู ่ประกอบ กับ พฤติการณ์ อ่ืน ใน คดี ซึ่ง ปรากฏ ตาม แผน ฟื้ นฟ ูกิจการ ว่า ลูกหนี้ มี หุ้น เดิม 
จำนวน 4,000 หุ้น ตามงบดุล ณ วันท่ี 24 มิถุนายน 2546 ลูกหนี้ มี หนี้สิน จำนวน 224,162,956.58
บาท มีสินทรัพย์ 105,213,940.30 บาท ปรากฏ ว่า ตาม แผน หาก มี การ เลิกกิจการ ของ ลูกหนี้ และ มี 
การนำ ทรัพย์สิน ของ ลูกหนี้ ออก ขาย แล้ วจะ ได้ราคา ประมาณ 15,371,326.24 บาท และ หลังจากท่ี มี 
การ แปลง หนี้ เป็น ทุน แล้ว มี การ ลด ทุน ของ ลูกหนี้ ใน อัตราสว่น 10 หุ้น เป็น 3 หุ้น เพื่อให ้สอดคล้อง 
กับ ฐานะ ท่ี แท้จริง ของ ลูกหนี้ จึง แสดงให้เห็น อยา่ง ชัดเจน ว่า มูลค่า หุ้น นั้น มี มากกว่า สินทรัพย ์ท่ี มี อยู ่
ถึง 10 สว่นต่อ 3 สว่น มูล ค่าท่ี แท้จริง ของ หุ้น จึง อยู ่ท่ี ประมาณ ร้อยละ 30 ของ มูล ค่าท่ี ลูกหนี้ ออก ให้ 
เพื่อ การ แปลง หนี้ เป็น ทุน หุ้น จึง มีราคา เพียง ประมาณ 58,200,000 บาท ดังท่ี โจทก์ แสดง มา เท่านั้น
คง มี หนี้ สว่น ท่ี จำเลย จะ ต้อง รับผิด อีก ประมาณ 130,000,000 บาท เมื่อ โจทก์ ไม ่ได้ เปล้ือง ความ 
รับผิด ให้ แก่ จำเลย ใน ฐานะ ผู้ค้ำประกัน จำเลย จึง ต้อง รับผิด ใน หนี้ ดังกล่าว และ โจทก์ มีอำนาจ นำ 
มูลหนี้ ดังกล่าว มา ฟ้อง จำเลย เป็นคดี ล้มละลาย ได้" พิพากษากลับ ให้ พิทักษ์ทรัพย ์ของ จำเลย 
เด็ดขาด ตาม พระราชบัญญัติ ล้มละลาย พ.ศ.2483 มาตรา 14
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